Karo Pharma AB (publ) Valberedningens motiverade yttrande 2018

Infor arsstamman 2018 har valberedningen bestatt av Anders Lonner (ordférande), styrelsens
ordférande, representerande eget innehav, Hans Ek, representerande (SEB Investment
Management), Leif Edlund, representerande eget innehav samt PerAnders Johansson,
representerande eget innehav (Nomic AB). Anders Lonner har valts till valberedningens ordférande.

Valberedningen foreslar arsstamman att besluta:

e attvilja Hakan Astrom till stammoordforande,

e att védlja fem ordinarie stimmovalda ledaméter och inga suppleanter,

e att styrelsearvode for tiden fram till slutet av nasta arsstamma ska hojas till att utgd med 500
000 kr till ordférande samt 200 000 kr vardera till vriga ledamoter. For arbete i ev. revisions-
och ersattningsutskott utgar inget sarskilt arvode,

e att arvode till revisor ska utga enligt godkand rakning,

e att omval sker av styrelseledamoterna

Anders Lonner,

Thomas Hedner,

PerAnders Johansson

O O O O

Marianne Hamilton
0 Hakan Astrom
e att Anders Lonner foreslas véljas som styrelsens ordférande
e att omval sker av det registrerade revisionsbolaget PricewaterhouseCoopers AB

for tiden intill slutet av arsstamman 2019.

Pa forslag av Anders Lonner beslét valberedningen foresla att Hakan Astrom viljs som ordféranden
for stamman. Valberedningen har som underlag for sitt forslag till styrelse tagit del
styrelseordférandens redogorelse for foretagets verksamhet, mal och strategier. Valberedningen har
diskuterat de krav pa kompetens, erfarenhet och bakgrund som kan stéllas pa styrelsen i bolaget
samt mojlighet att lagga vederborlig tid pa uppdraget, sarskilt med beaktande av den situation som
bolaget befinner sig i med stort fokus pa att uppna positivt kassafléde och skapa ytterligare intakter
och nya affarsmojligheter. Utover det har oberoendefragor samtidigt belysts. Saledes har
valberedningen foreslagit omval av samtliga ledamoter da de val uppfyller de uppstallda kraven pa
kompetens, erfarenhet och bakgrund och for att bibehalla nédvandig kontinuitet foreslagit. Samtliga
styrelseledamater star till férfogande for omval. Valberedningen har féreslagit en héjning av
styrelsearvodena till f6ljd av att bolaget har 6kat i storlek och komplexitet samt att tempot i bolaget
har hojts i kombination med en 6kad forvarvsintensitet. Jamférelser har gjorts med bolag i samma
bransch och storlek. Vid en beddémning av de féreslagna styrelseledamoéternas oberoende har
valberedningen funnit att Anders Lonner ar att anse som beroende i forhallande till bolaget. Ingen av
de 6vriga foreslagna ledamaoterna ar att anse som beroende i forhallande till bolaget,
bolagsledningen eller bolagets storre aktiedagare.
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