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HELARET OCH FJARDE KVARTALET 2018

* Nettoomsattningen uppgick till 1615,1 (657,6) MSEK, varav fjarde kvartalet 463,3
(238,7) MSEK. Detta motsvarar en 6kning med 146%, varav fjarde kvartalet 6kade
med 94%. En stor del av tillvaxten hanfors till under perioden forvarvade
produkter.

 Den organiska tillvaxten blev + 7,0 % (proforma) for perioden varav fjarde
kvartalet + 5,4%. For perioden svarade lakemedel for en organisk tillvaxt av +
3,2% varav +5,8% under fjarde kvartalet.

» EBITDA uppgick till 632,2 (169,3) MSEK, varav fjarde kvartalet 165,4 (41,8) MSEK
vilket motsvarar en marginal pa 39,1% (25,7%) f6r 2018 och 35,7% (17,5%) for
fjarde kvartalet. EBITDA 6kade med 273% under perioden jamfort foregaende ar
(2017 ars siffror avser justerad EBITDA).



HELARET OCH FJARDE KVARTALET 2018

* Bruttomarginalen uppgick under perioden till 58,1% (52,0%), varav fjarde
kvartalet 55,8% (48,8%). Exklusive milstolpsersattningar i andra kvartalet
2018 och 2017 uppgick bruttomarginalen till 55,8% for perioden (50,7%).

 Kassaflodet fran den lopande verksamheten uppgick under perioden till
309,5 (33,5) MSEK, varav fjarde kvartalet 19,6 (-28,8) MSEK. Under fjarde
kvartalet har lager av produkter overtagits fran LEO.

* Resultat per aktie blev 4,63 (0,17) SEK, varav fjarde kvartalet 0,17 (-0,42) SEK.



HELARET OCH FJARDE KVARTALET 2018

* Likvida medel och kortfristiga placeringar uppgick vid periodens slut till
398,6 (836,6) MSEK.

* Bolaget har under perioden 18 juni 2018 till och med 27 juli 2018 aterkopt
2 464 990 aktier i Karo Pharma inom ramen for det beslutade
jterkopsprogrammet. Aterkdpsprogrammet ir dirmed fullbordat och
avslutat.
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HELARET 2018 OCH 4;e KVARTALET

» Tillvaxt, okad vinst och forbattrade marginaler.

* LEO portfoljen med 10 valetablerade varumarken forvarvades.
Produkterna har en stabil forsaljning och lonsamhet. Forvarvet
starker ytterligare var nordiska verksamhet, och ger oss en okad
narvaro pa 3o-talet marknader.

* Snabb och framgadngsrik integration av Weifa och LEO portfoljen.

* Pfizer betalade tva milestone pa totalt 10 MUSD for RORGamma-
projektet.



HELARET 2018 OCH 4;e KVARTALET

* Viruseptin lanserades framgdngsrikt under 4:e kvartalet.
* Viser mojligheter till fortsatt tillvaxt och resultatforbattringar.

* Vi har starkt var organisation, etablerat dotterbolag i Danmark och
Finland.



VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG

- EQT fond VIII genom det helagda dotterbolaget Karo Intressenter AB lamnade
den 29 oktober 2018 ett rekommenderat offentligt uppkopserbjudande till
aktieagarna i Karo Pharma att overldta samtliga sina aktier i Karo Pharma mot ett
kontant vederlag om 36,90 kronor per aktie i Karo Pharma.

- Den 2 januari 2019, offentliggjorde Karo Intressenter att de hojer vederlaget i
Erbjudandet till 38,00 kronor %(ontant for varje aktie i Karo Pharma att de
forlanger acceptperioden fram till 17 januari 2019. Erbjudandet har forlangts till
den 12 februari.

- Med hansyn till de agarforandringar som skett har kallelse utgatt till extra
bolagsstamma i Karo Pharma Aktiebolag den 14 februari 2019. Stamman har att ta
stallning till val av ny styrelse, antal styrelseledamoter och arvode till styrelsen.

- Den 11 februari presenterades Karo Intressenters forslag till stamman idag for
bland annat val av styrelse. Separat pressrelease finns pa hemsidan.



VI FOLJER VAR PLAN

* Viaridag ett framgangsrikt Specialty Pharma bolag med val
etablerade varumarken.

* Viser mojligheter att fortsatta var konsolidering av forvarvade rorelser.

 En stark och l6nsam position pa Nordiska marknaderna, utvidgad
distributionsplattform i Europa och ovriga varlden.

 Bolaget befinner sig i en positiv situation med flera produkter i
lanseringsfas under 2019.



SAMMANFATTNING

* Vi har levererat tillvaxt, okad vinst och forbattrade marginaler.

* Vi har avsevart starkt var organisation for att mota de nya
utmaningarna.

 Karo Pharma ar ett attraktivt Specialty Pharma bolag med val
etablerade varumarken, en intressant "pipeline” av nya produkter.



